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当特朗普向欧洲进口产品收取关税的话，欧洲什么行业会收到打击？股市中哪些股票

会收到影响?

如果美国前总统特朗普重新执政并对欧洲进口产品加征关税，欧洲多个行业可能受到显著冲击，股

市中相关板块的股票也可能面临波动。以下是具体分析和受影响领域的概述：

一、受冲击的欧洲行业

1. 汽车制造业

原因：德国、法国等是汽车出口大国，美国是其关键市场。加征关税将直接提高欧洲车

企（如大众、宝马、戴姆勒）的销售成本，削弱价格竞争力。

数据支持：欧盟对美汽车出口约占其总出口的20%，若关税升至25%（类似2018年威
胁），车企利润可能大幅缩水。

2. 航空航天（如空客）

原因：美欧长期存在航空补贴争端，若美国对空客加税，将影响其订单和交付能力，波

及供应链企业（如赛峰、MTU航空发动机）。

3. 钢铁和铝业

原因：2018年特朗普曾对欧洲钢铝征收25%和10%关税，若重演，安赛乐米塔尔
（ArcelorMittal）、蒂森克虏伯（ThyssenKrupp）等企业将受冲击。

4. 农产品和食品

受影响产品：法国葡萄酒、意大利奶酪、西班牙橄榄油等。美国是欧洲农产品第三大出

口市场，关税可能导致销量下滑。

案例：2019年特朗普对法国葡萄酒加征关税后，其出口量短期内下降约15%。

5. 机械和工业设备

代表企业：西门子、ABB等。美国制造业依赖欧洲高端机械，关税可能推高采购成本，
导致需求转移。



6. 奢侈品行业

潜在风险：尽管美国市场占比较低（约20%），但贸易摩擦可能引发汇率波动或消费者
情绪变化，影响LVMH、爱马仕等公司的股价。

二、股市中受影响的股票

1. 汽车股

德国车企：大众（VOW.DE）、宝马（BMW.DE）、戴姆勒（DAI.DE）。
法国车企：雷诺（RNO.PA）、Stellantis（STLA.MI，含标致、菲亚特等品牌）。

2. 航空航天

空客（AIR.PA）、赛峰集团（SAF.PA）、罗尔斯·罗伊斯（RR.L）。

3. 钢铁与工业

安赛乐米塔尔（MT.AS）、蒂森克虏伯（TKA.DE）、西门子（SIE.DE）。

4. 食品与农业

法国葡萄酒集团LVMH（MC.PA，含酩悦轩尼诗）、达能（DANO.PA）、意大利Barilla
（私有企业，但相关ETF可能受影响）。

5. 奢侈品与消费

爱马仕（RMS.PA）、开云集团（KER.PA）、历峰集团（CFR.SW）。

三、潜在反制措施与连带影响

欧洲可能报复的领域：

美国农产品（如波旁威士忌、哈雷摩托）、科技公司（苹果、Meta）或能源（液化天然
气）。

若欧盟对美科技巨头加税，可能间接影响欧洲电信股（如诺基亚NOKIA.HE、爱立信
ERIC.SS）的合作关系。

供应链冲击：

欧洲机械制造商若依赖美国零部件（如半导体），可能面临成本上升压力，如博世（私有）或

ASML（ASML.AS）的供应链稳定性。



四、投资策略建议

1. 短期规避高暴露行业：减少汽车、钢铁等直接受关税冲击的板块配置。
2. 关注本土市场主导企业：如专注于欧洲内需的零售、公用事业股（如联合利华ULVR.L）。
3. 对冲汇率风险：欧元可能因贸易紧张贬值，增加美元资产或避险资产（黄金、瑞士法郎）。
4. 监测政策灵活性：部分企业可能通过转移生产线（如宝马在美国南卡罗来纳州的工厂）缓解关
税影响。

总结

若特朗普政府重启对欧关税，汽车、航空、钢铁和农产品行业将首当其冲，相关股票可能面临抛

压。投资者需密切关注贸易谈判进展、企业供应链调整能力及反制措施的范围。历史经验表明，贸

易战初期市场波动加剧，但部分企业通过策略调整（如本地化生产）可能降低长期风险。

欧洲金融业会收到什么影响？

若美国前总统特朗普重新执政并对欧洲进口产品加征关税，欧洲金融业将面临复杂的连锁反应。金

融业的影响不仅直接源于贸易摩擦本身，还会通过宏观经济环境、市场情绪、汇率波动和行业联动

间接传导。以下是具体分析：

一、直接影响金融业的渠道

1. 市场波动加剧

股市下跌风险：受关税冲击的欧洲行业（如汽车、航空、钢铁）股价可能大幅下跌，拖

累泛欧股指（如STOXX 50、DAX），导致金融机构的股票投资组合价值缩水。
债券市场压力：受影响企业（尤其是高负债的制造业公司）信用评级可能被下调，推高

企业债收益率，增加金融机构持有的债券资产减值风险。

2. 贷款违约率上升

行业集中风险：欧洲银行对受关税冲击行业的贷款敞口较高。例如，德国商业银行

（Commerzbank）和德意志银行（Deutsche Bank）对汽车供应链企业贷款规模庞大，
若车企利润下滑或破产，可能导致坏账激增。

中小企业压力：依赖出口的中小企业（如机械零部件供应商）现金流紧张，可能触发违

约潮，影响区域性银行（如西班牙CaixaBank、意大利裕信银行UniCredit）。



3. 投行业务收缩

并购与IPO活动减少：贸易不确定性可能抑制企业跨境并购和上市计划，导致投行（如瑞
银UBS、法国巴黎银行BNP Paribas）收入下降。
衍生品交易波动：汇率和商品价格波动加剧，可能增加对冲需求，但市场流动性下降也

可能放大交易风险。

二、间接影响与宏观经济传导

1. 欧元区经济增长放缓

出口下滑拖累GDP：欧盟对美出口占其总出口的约17%，关税加征将直接抑制经济增
长，可能导致欧元区陷入衰退。经济萎缩会进一步降低信贷需求，压缩银行利润空间。

消费者信心受挫：若欧洲采取反制措施（如对美国农产品加税），通胀可能上升，削弱

居民消费能力，影响零售银行和消费金融业务（如桑坦德银行Santander的信用卡业
务）。

2. 汇率波动与货币政策应对

欧元贬值压力：贸易摩擦可能引发资本外流，导致欧元对美元贬值。虽然贬值有利于出

口企业，但会增加欧洲金融机构的外债成本（尤其是美元计价的债务）。

欧洲央行政策调整：若经济下行压力加大，欧洲央行可能延长低利率或重启量化宽松

（QE），进一步压缩银行净息差（Net Interest Margin）。例如，德国邮政银行
（Postbank）等依赖存贷业务的机构将受更大冲击。

3. 主权债务风险

南欧国家财政压力：意大利、西班牙等国的公共债务水平较高，若贸易战导致经济衰

退，政府融资成本可能上升，威胁欧洲银行持有的主权债券安全（如意大利银行持有大

量本国国债）。

三、具体受影响的金融机构与股票

1. 系统性重要银行

德意志银行（DBK.DE）：对汽车和制造业贷款敞口大，且依赖投行业务，易受市场波动
冲击。

法国巴黎银行（BNP.PA）：跨境投行业务和贸易融资占比高，受贸易流动性下降影响显
著。



西班牙桑坦德银行（SAN.MC）：在拉美业务较多，若全球避险情绪升温，新兴市场资
本外流可能连带冲击其盈利能力。

2. 保险与资管公司

安联保险（ALV.DE）：投资组合中包含大量欧洲企业债和股票，资产减值风险上升。
东方汇理资管（Amundi, AMUN.PA）：管理资产规模可能因市场下跌而缩水，影响管理
费收入。

3. 金融科技与支付公司

Adyen（ADYEN.AS）：跨境支付业务可能因贸易量下降而增速放缓。
Worldline（WLN.PA）：中小企业客户占比高，若企业现金流恶化，支付交易量将受拖
累。

四、潜在机会与韧性领域

1. 避险资产相关机构

瑞士银行（UBSG.SW）和瑞信（CSGN.SW）：可能受益于避险资金流入瑞士法郎资
产，推动财富管理业务增长。

黄金ETF和国债交易平台：市场波动下避险需求上升，相关金融机构的交易收入可能增
加。

2. 本土化服务主导的银行

荷兰国际集团（INGA.AS）：侧重欧洲本土零售银行业务，受国际贸易摩擦影响较小。
法国农业信贷银行（ACA.PA）：以法国国内市场为主，业务结构相对稳健。

3. 债务重组与不良资产处置

不良资产投资基金（如Lone Star欧洲分支）：若企业违约率上升，可能获得低价收购不
良资产的机会。

五、投资策略建议

1. 降低对出口依赖型银行的配置：规避对汽车、航空等行业贷款占比高的银行股（如德国商业银
行）。

2. 增持避险属性强的机构：关注瑞士银行、黄金相关金融产品及国债承销商。
3. 对冲汇率风险：通过外汇衍生品或美元资产对冲欧元贬值风险。



4. 监测欧洲央行政策：若央行推出新一轮宽松政策，短期可关注银行股的反弹机会（政策利好预
期），但需警惕长期低利率的负面影响。

总结

欧洲金融业在贸易战中将面临三重压力：资产质量恶化、市场波动加剧、货币政策被动宽松。系统

性银行、保险和资管公司可能首当其冲，但部分聚焦本土市场或避险业务的机构可能表现出韧性。

投资者需密切关注贸易谈判进展、欧洲央行政策动向及企业违约率变化，动态调整风险敞口。

经济不景气的时候，什么行业会上升?

在经济不景气时，尽管整体市场低迷，但部分行业因需求刚性、成本压缩效应或反周期特性反而可

能逆势上升。以下是主要受益行业及其逻辑分析，并结合历史案例和当前趋势：

一、必需消费品行业（防御性需求）

逻辑：无论经济好坏，人们对食品、日用品、药品等基础生活必需品的需求相对稳定，甚至因

消费降级（选择更便宜的品牌）而销量上升。

典型案例：

2008年金融危机：沃尔玛、宝洁（P&G）等公司营收增长，廉价超市Dollar General股价
上涨60%。
2020年疫情初期：罐头食品、卫生纸等销量激增，联合利华（UL）等公司利润增长。

二、医疗保健行业（刚性需求）

逻辑：疾病治疗和健康管理需求与经济周期无关，且经济下行时公共卫生压力可能加大（如压

力相关疾病增加）。

细分领域：

仿制药和低成本医疗：如梯瓦制药（Teva）因价格优势需求上升。
远程医疗：经济低迷时患者更倾向低成本问诊（如Teladoc在2020年用户量翻倍）。
殡葬服务业：需求稳定，美国国际殡葬服务集团（SCI）在历次衰退中股价波动较小。

三、折扣零售与二手经济

逻辑：消费者缩减开支，转向低价替代品或二手商品。



代表企业：

折扣零售：Dollar Tree、拼多多（低价电商）。
二手交易平台：闲鱼、ThredUp（二手服饰）、CarMax（二手车）在经济衰退期交易量
上升。

维修服务：汽车修理连锁店AutoZone在2008年营收增长9%。

四、公共事业与基础设施

逻辑：水电燃气等公共事业需求稳定，且政府可能通过基建投资刺激经济。

案例：

2009年美国经济复苏法案：基建投资推动卡特彼勒（Caterpillar）股价反弹。
公共事业股：杜克能源（DUK）等公司在衰退期股息回报稳定。

五、教育/职业培训（技能提升需求）

逻辑：失业率上升促使个人投资技能以增强就业竞争力。

机会领域：

在线教育平台：Coursera、Udemy在2020年用户增长超30%。
职业认证机构：IT认证（如CompTIA）和蓝领技能培训需求增加。

六、娱乐与精神消费（“口红效应”）

逻辑：消费者减少大额支出，但增加小额娱乐消费以缓解压力。

表现领域：

流媒体与游戏：Netflix在2008年订阅量增长26%；《动物森友会》在2020年销量破纪
录。

酒精与烟草：啤酒巨头百威英博（AB InBev）在衰退期销量稳定。

七、债务管理与法律服务

逻辑：企业破产、个人违约率上升催生相关服务需求。

受益方：

债务催收公司：Encore Capital Group在2008年利润增长20%。
破产律所：Kirkland & Ellis等律所业务量在经济衰退期激增。



八、黄金与避险资产

逻辑：投资者转向黄金、国债等避险资产，推高价格。

历史表现：

2008-2011年：黄金价格从800美元/盎司涨至1900美元。
相关标的：黄金ETF（GLD）、巴里克黄金（GOLD）。

九、反周期科技（特定领域）

逻辑：部分科技解决效率痛点或满足低成本需求。

机会方向：

云计算与远程办公：微软Azure、Zoom在2020年营收飙升。
人工智能与自动化：企业为降本加大自动化投入（如UiPath）。

十、政府主导行业（政策刺激）

逻辑：经济刺激计划往往向特定领域倾斜。

近期趋势：

新能源与绿色基建：欧盟“绿色新政”推动风电、光伏产业。
国防与安全：地缘冲突风险上升时，洛克希德·马丁（LMT）等公司订单增加。

投资与策略建议

1. 聚焦现金流稳定的企业：选择负债低、股息率高的公司（如公用事业、必需消费品）。
2. 警惕“伪防御”行业：部分行业（如高端餐饮、旅游）可能因消费降级受冲击。
3. 关注政策动向：基建、新能源等领域可能因政府刺激获得短期机会。
4. 分散配置对冲风险：结合黄金、国债ETF与防御性股票构建组合。

总结

经济不景气时的“赢家行业”通常具备以下特征：需求刚性、低成本替代性、反周期政策支持。但需注
意，行业内部也存在分化（如奢侈品 vs. 平价消费品），且过度依赖短期避险可能导致长期增长潜力
不足。投资者应结合宏观经济周期、政策导向和企业基本面动态调整策略。
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